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Krecenie lodow

Wojciech Czarniecki

Jesli cos robisz, niezmiennie przez lata wedtug sprawdzonych regul, w koncu dopada cig
dzika ochota zrobienia czego$ innego, dziwnego, odleglego od codziennej rutyny. I bywa, ze
odkrywasz 1z nieodpowiedzialne zachowanie zamiast matej katastrofy, objawito nieznany
skrot, droge do zyly zlota. To przydarza sig nieuczciwym ksiggowym, gdy w desperacji
»pozyczaja” z kasy firmy coraz wigksze kwoty bez uszczerbku dla jej dziatalnos$ci. Ci co
wpadaja jako defraudanci, to amatorzy nie umiejacy radzi¢ sobie z rachunkami, lub zwykli

ghupcy.

Podobne doswiadczenie maja za soba od kilkuset lat bankierzy, a wiedza o sposobach
bezpiecznego korzystaniu z depozytéw a vista (banki potrafia precyzyjnie wyliczy¢ kwotg
niezbedna dla zachowania ptynnosci), przekazywana byta z ojca na syna 1 cho¢ praktyki te
byly zakazane to udawato si¢ przytapywac bankieréw na tym procederze tylko przy okazji
niespodziewanych - o duzym zasigegu - wydarzen. Ograniczen tych nie byto w przypadku
bankow inwestycyjnych ( musiaty posiada¢ znaczny kapitat wlasny), ktdre posredniczyty w
lokowaniu pieniedzy na procent w dochodowych inwestycjach, bo ryzyko i dochod banku, w
tym przypadku byl ustalany w zawieranej umowie ( za zgoda lokujacego).

Dopiero wspotczesnie, zalegalizowano swobodne dysponowanie lokatami, bez wiedzy i
zgody deponujacych, w przypadku bankow, cho¢ ksiggowych dalej sadza si¢ za defraudacjg.
Bezczelnos¢ bankierow wydaje si¢ by¢ nieograniczona. Dochodzi do tego, Ze szantazujac
spoleczenstwa katastrofa gospodarcza wymuszaja na rzadach przejmowanie zgnitych owocow
wlasnej nieodpowiedzialnosci i obciazanie ich skutkami wystraszonych podatnikow.

By nie by¢ gotostownym przeanalizuj¢ obieg pieniedzy wplaconych do banku na konto a
vista. System bankowy potraktujemy jako jeden bank, z wyjasnieniami zawartymi w artykule
,Dlaczego standard ztota?”.

Wykorzystamy metodg¢ zapisu operacji wymyslong jeszcze w XV wieku przez matematyka
Luca Pacioli, w ktorej rejestrujg si¢ oprocz wartosci dobra (jako aktywa) rowniez zrodto
finansowania jego zakupu (jako pasywa). Aby nie mnozy¢ operacji, zalozymy poziom
rezerwy obowiazkowej 50%, a nadto pominiemy wszystko co zaciemnia obraz przeptywu
gotowki.

Po wplacie 100tys$.zt do depozytu przez klienta PO, bank moze udzieli¢ 50 tys. pozyczki
przedsigbiorcy P1 na zakup maszyny u producenta P2 . Zaptata pojawi si¢ w banku na
rachunku P2 co zapiszemy symbolicznie:
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Teraz suma pasywow wynosi 150tys wigc bank moze udzieli¢ kredytu w wysokos$ci 25tys
firmie P3 na dokonanie zakupéw w firmie P1:
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Producent P1 ma na swoim koncie 25tys i moglby sptaci¢ potowg kredytu, ale bank si¢ nie
zgodzi. Dlaczego? To oczywiste: konta firmowe a vista sa zwykle nie oprocentowane, a
wige bank utracitby odsetki od czg$ci kredytu pozostatego do sptacenia. Spostrzegawczy
czytelnik zauwazy ze prawa strona to ciag zbiezny do 100*1/0,5=200 a wigc system
bankowy moze mie¢ odsetki od dwukrotnie wigkszej kwoty niz zostala zdeponowana
(gdyby rezerwa wynosita 10% to byloby to 100*1/0,1=1000), a nadto caty czas 100tys
gotowki pozostaje w posiadaniu bankow, jedynie przeksztalcane jest stopniowo w
obowigzkowa rezerwe.

Co sig stanie gdy P1 oglosi upadtosc¢?. Bank przejmie 25tys z konta P1 a pozostala kwotg
musi pozyskac¢ sprzedajac zabezpieczenie kredytu P3 lub P2. W tym przypadku bank traci
jedynie odsetki, upadto$¢ nie ma wptywu na stan gotowki, pomniejszy wylacznie dochody
i milionowe premie dla zarzadow.

Whiosek 1: jesli operacje sa operacjami bezgotowkowymi 1 zabezpieczenia kredytow nie
traca na warto$ci to nie istnieja zdarzenia gospodarcze ktore by miaty wptyw na stan
gotowki w systemie bankowym traktowanym jako jeden bank. Natomiast w rozliczeniach
migdzybankowych kolosalne zyski jednego banku moga wynika¢ z kolosalnych strat
innego, niemniej system dalej jest zdolny do akcji kredytowej. Upadek jednego z bankoéw
systemu powoduje tylko wywlaszczenie depozytariuszy i1 przejecie znajdujacych si¢ w nim
aktywow przez inne banki.

Mamy wigc przepis, dla wlasciciela dwoch bankdéw, na oskubanie wiascicieli lokat. Jeden
bank w ramach rozliczen przejmuje trefne papiery wartosciowe (np. weksle trasowane )
od drugiego i ogtasza upadtosci bo okazuje sig¢ ze papiery te maja warto$¢ zero

( podobnych sposobow znajdzie sig¢ o wiele wigcej, gdy uwzglednimy operacje gietdowe 1
tzw. instrumenty).

Jednak cigzkie czasy dla bankow zaczna si¢ dopiero gdy z jaki§ powodéw PO bedzie chciat
przedwczesnie wycofac lokate, lub ktorykolwiek z pozostatych kontrahentéw zechce
zachowac gotowke z transakcji jako zwigkszona rezerwe.

Zmniejszenie standw depozytow do 50tys przy wymaganej rezerwie 10%, zmniejszy
zdolno$¢ systemu bankowego do kreacji kredytéw o 500tys. Ale juz dojdzie do ,.tragedii”
gdy rownoczes$nie wystapi niewyptacalno$¢ pozyczkobiorcéw jak i wycofywanie
pieniedzy z systemu a to zwykle dzieje si¢ gdy peknie pompowana przez banki banka

( cze$¢ spekulujacych staje sig¢ bankrutami, a czg$¢ ratuje si¢ wycofujac lokaty z bankéw).

Gdyby P1 po otrzymaniu zaptaty od P3 wybral pieniadze z konta a potem oglosit upadtos¢,
a nadto wartos$¢ zabezpieczenia radykalnie by spadta (kredyty hipoteczne), to bank
musiatby pokry¢ brakujace kwoty kapitalem wlasnym, bo inaczej zobowiazania beda
wigksze od warto$ci aktywow i1 bank musi ogtosi¢ upadtos¢. Trudno sie wigc dziwié, ze
banki wstrzymuja akcje kredytowa, bo tym razem ryzykuja juz wlasnymi pienigdzmi.
Rzady straszone konsekwencjami kryzysu, zwigkszaja deficyt i albo wykupuja $§mieciowe
aktywa albo przejmuja nie sptacane kredyty. No dobrze, tylko skad rzad bierze pieniadze
na sfinansowanie deficytu? Rzad bierze pieniadze z bankéw sprzedajac im dobrze



oprocentowane papiery warto$ciowe, do sptacenia przez jeszcze nie narodzonych
niewolnikow.

A skad banki biora gotowke na zakup papierow wartoSciowych?. Biora kredyt w banku
centralnym. Teraz gdy banki pozyczyty rzadowi pieniadze, ktore im podarowal, moga
uruchomi¢ kredytowanie gdy otrzymaja wigcej niz stracity. Popatrzmy na zapis:
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Wydawac¢ by si¢ mogto, ze teraz bank ma do$¢ pieniedzy na uruchomienie linii
kredytowej. Btad, ze 125tys gotowki, 100tys to obowiazkowa rezerwa, bo obligacje
rzadowe wykorzystane zostana do sptaty kredytu udzielonego przez bank centralny. A gdy
na rynku braknie finansowania kredytowego, to spadna dochody podmiotéw
gospodarczych, a wigc 1 wptywy podatkowe. Tak wigc jest prawie pewne, ze 25tys bank
przeznaczy na sfinansowanie dodatkowego deficytu finanséw publicznych (grupa
domagajacych si¢ interwencji rzadu lawinowo narasta), bo przedsigbiorstwa nie maja szans
by skutecznie konkurowac z rzadem o $rodki pienigzne. Przyktadem tego scenariusza sa
dzialania Ben Bernanke szefa Fed w Ameryce, i tylko patrze¢ jak po wyjsciu z jednego
dotka ichnia gospodarka wpadnie w drugi-o wiele wigkszy.

Whiosek?2: aby interwencja rzadu przetozyta si¢ na zwigkszona podaz kredytow musi by¢
wielokrotnie wigksza od strat poniesionych przez system bankowy.

W ostatnich dziesigcioleciach mimo kolejnych kryzysow, umacnia si¢ rola bankéw nie
tylko w inwestycjach ale i w obrocie handlowym. Wymuszony przez rzady rozrost
funduszy ubezpieczeniowych powoduje, ze w miejsce nieprzewidywalnego PO wchodza
kapitaty gromadzone przez te fundusze, rosna tez w przyspieszonym tempie kapitaty
wiasne bankow, co tacznie powoduje zwielokrotnienie akcji kredytowej. Zwielokrotniona
podaz pieniadza winduje popyt, inwestycje i ceny do rozmiardéw przekraczajacych
naturalne relacji 1 potrzeby, tworzy banki spekulacyjne, ktore cyklicznie pekaja, dzigki
temu banki zwielokrotniaja wlasne zyski i kapitaly. Mimo znacznego wzrostu wydajnosci
przecigtny Amerykanin ma si¢ gorzej niz kilka dziesigcioleci temu - jak mawiat pewien
znajomy ,,w naturze nic nie ginie, tylko zmienia wiasciciela”.

Z tego wszystkiego najbardziej irytuje fakt, ze materialna podstaweg realnego pieniadza
tworza przedsigbiorcy i ustugodawcy. Oni to a nie banki, tworzac oszczednosci 1 udzielaja
sobie nawzajem kredytu za posrednictwem bankow. Oni tez zamiast bankéw, powinni
plasowac si¢ na czele najbardziej dochodowych firm.

Z powyzszej analizy wida¢, ze gwarantem zdrowia systemu bankowego musi by¢ upadtos¢
bankow. Upadtos¢ bedzie tym mniej bolesna im mniejsze beda banki. Nalezy wprowadzic¢
ponownie podzial bankéw na inwestycyjne 1 depozytowe. Prawo bankowe zamiast
zwigksza¢ minimalny kapitat banku powinno ogranicza¢ od gory wielko§¢ bankow
depozytowych, z uwagi na bezpieczenstwo depozytariuszy rowniez prawo do



spekulowania na gieldzie miatyby tylko banki inwestycyjne w ktoérych musiataby
obowiazywac¢ przewaga kapitatu wlasnego nad powierzonym.

By¢ moze myle si¢ w szczegotach, ale brak dostgpu do wiarygodnych danych, skazuje nas
na wyciaganie wnioskow, z tego co wida¢. Cho¢ z punktu widzenia logiki, jest to
rozumowanie zawodne ( rézne przyczyny daja czesto te same efekty), to przynajmnie;j
udaje si¢ polaczy¢ fakty w logiczna catos¢, w przeciwienstwie do bajek opowiadanych
oficjalnie przez ,,fachowcow”.
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